GUERRA, FINANZA
E RISPARMI

Come i nostri risparmi finanziano il sistema della guerra
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INTRODUZIONE

Di cosa parliamo davvero?

| nostri risparmi Il legame con la guerra
TFR, fondi pensione e fondi La finanza concentra capitali nelle
sanitari sono il carburante di un crisi e socializza le perdite,

gioco che muove miliardi, alimentando la corsa al riarmo.

concentrando ricchezze in poche
mani.

Il welfare smantellato

Tagliare lo stato sociale non & un
effetto collaterale: € una scelta per
costringerci a finanziarizzare i
risparmi.

Con incentivi fiscali e meccanismi come il “silenzio-assenso” sul TFR, il sistema ha sbloccato ogni forma di

risparmio, immettendola nel mercato finanziario: oggi anche il lavoratore € stato finanziarizzato.



| BIG THREE

| padroni del capitale globale

BlackRock Vanguard State Street
Global Advisors

Insieme controllano quote azionarie in praticamente tutte le grandi societa quotate al mondo. Hanno potere di
voto e di controllo sugli amministratori delle cosiddette “Magnifiche 7”, protagoniste della piu grande bolla
speculativa della storia: quella sull'intelligenza artificiale.

La loro solidita sui mercati li rende appetibili: garantiscono rendimenti competitivi a costi contenuti, attraendo
enormi masse di risparmio, compresi i fondi pensionistici e sanitari europei e italiani.



| BIG THREE

Presenza trasversale

Tecnologia ed energia: lo stesso schema si ripete.

TECNOLOGIA — Magnifiche 7 ENERGIA — Fossile e transizione verde
® Apple
F_)p ® ExxonMobil
® Microsoft
. ® Shell
® Nvidia
® BP
® Alphabet (Google) _
® TotalEnergies
® Amazon
® Enel
® |Meta
® e molte altre
® Tesla



| BIG THREE

La catena del risparmio

Il percorso tipico del risparmio europeo: diretto e senza ostacoli.

Fondo pensione Gestore

Lavoratore . . — . .
di categoria patrimoniale

| fondi pensione, come Cometa o Metasalute, non gestiscono direttamente il denaro: lo affidano a gestori
esterni selezionati tramite bando. Il ritiro dello Stato dall’leconomia e il taglio del welfare sono stati funzionali alla
privatizzazione.

Per il capitale sarebbe uno spreco lasciare immobilizzata quella liquidita: cosi anche il lavoratore
povero si ritrova finanziarizzato attraverso i fondi che hanno sostituito lo stato sociale.



LA CRISI USA E IL GENIUS ACT

Debito, stablecoin e dollarizzazione digitale

Il Genius Act - ReArm Europe - Il caso italiano

LA CRISI USA

Il contesto in cui nasce il Genius Act.

Debito in accelerazione

Per collocare il proprio debito, Washington € costretta
ad alzare i tassi di interesse, aumentando le proprie
spese per pagare i rendimenti.

QE bloccato

Con i tassi in rialzo, la FED non puo piu stampare
moneta per comprare debito pubblico: rischierebbe di
alimentare I'inflazione.



LA CRISI USA E IL GENIUS ACT

Il Genius Act

Guiding and Establishing National Innovation for U.S. Stablecoins Act — firmato da Trump il 18 luglio 2025.

La legge crea un quadro per le “stablecoin”, monete digitali il cui valore & legato al dollaro, che devono
essere coperte da dollari o altri beni a basso rischio.

o Dollarizzazione globale digitale
Chiunque nel mondo usi una stablecoin in dollari finanzia indirettamente il debito americano: una forma digitale di
controllo globale.

o Unregalo peri Tre Grandi
Ogni dollaro di stablecoin emesso genera domanda per i loro prodotti, poiché sono loro a gestire gli asset che le
garantiscono.

o Solo uno strumento

Funziona solo se gli USA riescono a mantenere il dollaro come valuta di riserva globale.

o Una condizione necessaria

Per riuscirci, gli Stati Uniti devono riaffermarsi militarmente e nel controllo delle risorse energetiche.



LA CRISI USA E IL GENIUS ACT

Come si e arrivati al Genius Act

e L’elezione di Trump

Inizialmente vista con preoccupazione dai grandi fondi, che temevano I'instabilita, mentre il presidente si
circondava di speculatori spregiudicati come Elon Musk. | Tre Grandi arrivarono a ipotizzare una parziale fuga
dal dollaro.

o ReArm Europe

L’Europa lancio il progetto di riarmo, visto come una possibile bolla d’'investimento autonoma. | Tre Grandi
colsero I'occasione per rafforzare le loro posizioni nell’industria della difesa europea.

o Tre effetti del ReArm Europe

Ha moltiplicato il valore delle loro quote, ha abbassato le difese regolatorie (come il golden power) e ha dato loro
copertura politica.



LA CRISI USA E IL GENIUS ACT

ReArm Europe e il caso italiano

o |l caso italiano — settembre 2024

Il governo ha autorizzato BlackRock a superare la soglia del 3% in Leonardo, “rinunciando” al golden power, dopo
che la premier aveva incontrato 'amministratore delegato di BlackRock.

o Rheinmetall — 2025

Le quote di BlackRock e Vanguard nel gruppo tedesco della difesa erano cresciute notevolmente rispetto agli anni
precedenti.

o Due problemi per ReArm Europe

La rottura con la Russia sul gas ha reso I'Europa dipendente dal gas statunitense; la guerra dei dazi minacciata da
Trump ha mostrato l'inconsistenza di una strategia europea autonoma.

Trump ha riaperto il dialogo con i Tre Grandi, Musk & stato messo da parte: & nato cosi il Genius Act,
per prolungare e digitalizzare il dominio finanziario americano.



IMPERIALISMO, GUERRA E RISORSE

Il controllo delle risorse come necessita sistemica

Il caso Venezuela - Il Board of Peace - La sintesi politica

Il capitale USA non puo tollerare nessun sistema alternativo al dollaro. Rigetta il multilateralismo
e il diritto internazionale, considerati ostacoli al suo dominio.

In questo quadro si capisce meglio la nascita del “Board of Peace”, contrapposto alle Nazioni Unite.



IMPERIALISMO, GUERRA E RISORSE

Il caso Venezuela

1 Aggressione militare

Dopo I'aggressione militare e il sequestro del presidente Maduro, il nuovo governo ha aperto alla riforma del settore
petrolifero.

2 Riforma petrolifera

Si riduce il ruolo dello Stato e si consente a imprese private di operare nei giacimenti: la proprieta resta pubblica, ma la
piena gestione pud passare ai privati.

3 | Tre Grandi capitalizzano

ExxonMobil, Chevron, Shell, BP e TotalEnergies mettono i capitali che Washington non ha, privatizzando i profitti
dell’estrazione.

4 Il petrodollaro si rafforza

Per gli USA, il petrolio venezuelano rafforza il petrodollaro e serve a mantenere la proiezione militare necessaria alla
guerra per il dollaro.



IMPERIALISMO, GUERRA E RISORSE

La sintesi

La privatizzazione e il drenaggio dei nostri risparmi sono la base economica della guerra
imperialista. Il taglio dello stato sociale non € un incidente, ma un atto necessario per
finanziarizzare la vita di milioni di lavoratori.

La guerra parte dalle nostre buste paga, dai nostri fondi
previdenziali e sanitari.

Il sistema-guerra € complessivo: lottare contro di esso significa identificare tutti i passaggi che lo agevolano e
attraverso cui si finanzia.



| FONDI ITALIANI

Cometa e Metasalute

FONDO COMETA
Nato nel 1997 per i metalmeccanici: il maggiore fondo pensione negoziale d’ltalia.

500.000+ €15 mid € 11 mid 33

iscritti patrimonio gestito affidati ai gestori (2022) fondi negoziali in Italia

o Struttura di governo

L'Assemblea dei Delegati, eletta ogni tre anni, elegge il Consiglio di Amministrazione, composto in parti uguali da
rappresentanti dei lavoratori e delle aziende.

o Non investe direttamente

Il compito del CDA ¢ scegliere i gestori finanziari tramite bando pubblico internazionale.

o Gestori scelti nel 2022 (circa 11 miliardi di euro)

Allianz, Eurizon, BlackRock, Candriam, State Street, Generali.



| FONDI ITALIANI
Il sistema esteso: 33 fondi e Metasalute

La stessa struttura si ripete in tutta la previdenza complementare italiana.

€ 74,6 mld 4,1 min €7,1 mld 10% PIL

patrimonio totale gestito iscritti totali contributi annui oltre € 240 mid totali

Sono i risparmi di quasi 10 milioni di persone, affidati a gestori scelti da Consigli di Amministrazione dove
siedono stabilmente sindacati e imprese.

Metasalute

Il fondo sanitario per i metalmeccanici copre oltre 400 mila lavoratori. Non gestisce un patrimonio, ma raccoglie
i contributi aziendali (da 156 a 900 euro I'anno a lavoratore) e li versa a una compagnia assicurativa: fino al
2026, Intesa Sanpaolo Protezione, che con quei premi costituisce riserve tecniche investite sui mercati — dove
di nuovo compaiono i Tre Grandi.

Lo stesso schema si ripete in tutti i settori: un CDA paritetico decide dove vanno i premi.




CONCLUSIONI

ReArm Europe: una nuova bolla speculativa

Il piano prevede la possibilita per gli Stati di aumentare il debito per la difesa fino a 800 miliardi di euro, di
cui 150 a debito comune europeo. Una componente fondamentale & I'attrazione di capitali privati — cioé i
nostri risparmi gestiti.

L’'Unione Europea cerca di rafforzarsi come centro imperialista indipendente dal dollaro, lanciando fondi
come Sienna Hephaistos o quelli di Keen Venture Partners. La nuova normativa sul TFR cerca di rendere
piu facile spostare i risparmi da un fondo all’altro.

| paesi che riconvertiranno piu facilmente la produzione alla difesa, come la Germania, avranno piu
facilita nel finanziare il proprio debito — a scapito di chi sara costretto ad alzare i tassi.



CONCLUSIONI

Dalla fotografia alla scelta di campo

Questa non é che una fotografia ragionata dello stato delle cose. Rimane lettera morta senza un’azione di lotta
capace di coglierne gli elementi su cui agire.

Tenere la condizione della classe lavoratrice ancorata ai successi dell'imperialismo — sperando che la
speculazione porti rendimenti piu alti alle nostre pensioni e assicurazioni

OPPURE

Rivendicare la rottura di questo sistema, nel nome del ripudio della guerra e della solidarieta
internazionalista?

Dalla risposta si determina una scelta di campo.



CONCLUSIONI

Una campagna per i fondi integrativi

La conseguenza pratica potrebbe essere una campagna per mettere in discussione i fondi integrativi,
partendo da una “scelta etica” per politicizzare |la battaglia e attaccare il sistema dei fondi e chi li gestisce.

1 Combattere il silenzio-assenso

Il primo passo € opporsi alla logica che spinge automaticamente il TFR verso i fondi integrativi.

2 Rendere reversibile ’adesione

Il secondo passo € rendere reversibile la scelta di adesione a un fondo, cosi che quei risparmi tornino nella
disponibilita diretta dei lavoratori.

La lotta contro la privatizzazione é direttamente collegata all’opposizione al sistema
della guerra.



La guerra parte dalle
nostre buste paga.
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